
근접저항대: 220.00

근접지지대: 200.00

2차 저항대: 205.67

1차 저항대: 204.23

피봇포인트: 203.42

1차 지지대: 201.98

2차 지지대: 201.17

195.49 ~ 210.77 187.84 ~ 218.42

0.200 0.260 194.30 ~ 209.94 185.47 ~ 216.75

196.83 ~ 209.43 190.52 ~ 215.74

KOSPI200 2σ 변동범위

대표내재변동성

콜/풋 평균내재변동성

역사적 변동성(20일)

0.225

0.185

변동성 KOSPI200 1σ 변동범위
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KOSPI200 옵션 변동성 추이  Put/Call Ratio(거래대금 기준) 

 

  

 

  
KOSPI200 변동성 및 옵션 최근월물 만기까지의 변동범위 
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KOSPI200 최근월물 :  

 

수급불안 속 반등시도 연장 실패

참조: 만기일까지의 잔존기간을 기준으로 1 σ 변동범위에서 지수 변동이 일어날 확률은 68.3%, 2σ 변동범위를 벗어나지 않을 확률은 95.4%로 해석.

 파생시장분석팀  문 주 현

 ☎ 2014-1646 / jh.moon@hdsrc.com
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종가 등락 시가 고가 저가 미결제 이론가 베이시스 잔존일수

203.13 -1.12 204.49 204.93 202.95

202.80 -1.25 203.85 204.85 202.60 110,775 203.72 -0.33 37

201.10 -1.80 203.30 201.00 201.00 3,791 203.16 -2.03 128

■ 선물 투자자별 거래동향 ■ 차익거래 프로그램 현황 (단위: 백만원, 억원)

증권 투신 개인 외국인 기타

130,793 2,824 90,571 58,312 4,294 매도 매수 매도차익 매수차익

203.73 203.45 203.71 203.72 - 11/03 294,491 71,209 60,742 66,580

131,349 4,137 91,125 53,661 6,520 11/02 186,632 280,971 59,737 67,808

203.73 203.66 203.75 203.68 - 10/30 534,448 88,694 60,298 67,591

556 1,313 554 -4,651 2,228 10/29 400,312 245,775 56,499 68,097

3,275 5,048 5,640 -16,243 2,280 10/28 292,733 182,324 55,656 68,918

-1,189 5,136 4,677 -12,254 3,630 10/27 257,969 54,809 55,154 69,807

참조: 누적계약수는 직전 최근월물 만기 익일 이후 매매기준 참조: 당일 매도/매수차익잔고는 추정치 [TR 5481 조회가능]
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KOSPI200과 월물별 시세 

 

  
투자자별 거래동향 및 차익거래 현황 
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선물 투자자별 누적순매수 추이 

 

  

 

  

 

  
매수 / 매도 차익잔고와 KOSPI200  순매수 차익잔고(매수-매도)와 평균Basis 추이 
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11월물 Short Strangle 11월물 변동성 매도 전략

■ 옵션 당일 포지션과 매매단가
(단위: 계약, pt)  

수량 단가 수량 단가 수량 단가 수량 단가

증   권 2,742,495 0.35 2,771,308 0.35 980,802 0.35 995,183 0.92

투   신 50,321 0.13 34,438 0.29 32,829 0.51 33,347 0.52

외국인 2,367,899 0.79 2,337,643 0.78 2,431,559 1.13 2,445,015 1.14

개   인 2,319,705 0.76 2,290,044 0.77 1,942,359 1.09 1,910,223 1.09

■ 당일 및 누적포지션
(단위: 계약, 억원)  

수량 금액 수량 금액 수량 금액 수량 금액

증   권 -28,813 -8 -344,172 398 -14,381 -3 -65,897 106

투   신 15,883 -4 6,004 -19 -518 0 -24,142 -2

외국인 30,256 32 113,290 90 -13,456 -34 322,405 -93

개   인 29,661 -7 395,047 -366 32,136 37 -181,330 -6

 참조: 누적포지션은 옵션만기일 이후부터 누적된 포지션임. 옵션 수량, 금액의 경우 매수는 (+), 매도는 (-)의 부호로 구분하여 계산하였음.

풋(누적)

풋(매도)

  ▶ 지수하방 경직성 및 지수상승국면에 대비

  ▶ OTM 옵션의 시간가치 감소를 획득하는 전략

  ▶ 예상 등락대에 따라 행사가격 조정 가능

풋(당일)

콜(매수)

콜(누적)콜(당일)

콜(매도) 풋(매수)

215.0 콜매도 + 205.0 풋매도(동일 비율)
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옵션 추천 전략 

 

  

  
KOSPI200 옵션 투자자별 포지션 

 

  
외국인 투자자 옵션 매매추이(누적)  기관 투자자 옵션 매매추이(누적) 
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