
 

파생시황 2009년 11월 4일 (수)

아직은 저점 공감대 강하지 않아 
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6일째 하락 … 120DMA 지지력에 
대한 확인심리 우세 

보합권 등락을 지속하던 지수가 장중 최저 수준에서 마감되며 6일째 하락세를 이어갔다. 

글로벌증시 반등, 환율 하락, 외국인 주식비중 확대라는 우호적 환경에도 불구하고 투신

의 공격적인 주식비중 축소와 투자심리 위축에 따른 거래 급감 부담이 우세하게 작용했

다. 여전히 120DMA 지지를 확인한 후 대응하겠다는 공감대가 강한 모습이었다.  

차익거래 환경은 하루단위 급변 … 
외국인포지션에 연동된 비추세 
흐름이나 매도잔고 증가는 경계 

차익거래 환경은 하루단위 변화를 반복했다. 외국인이 3일만에 0.5만 계약의 순매도로 

반전함에 따라 평균basis는 30bp 급락했고, 차익거래는 0.2조원 이상의 매도 우위가 기

록됐다. 비추세 등락 속에 지수에 미치는 영향력은 낮은 수준이지만 6조원을 넘어 사상 

최대잔고 경신을 시도하고 있는 매도잔고 증가는 지속적인 경계의 시각이 요구된다.  

단기적으로는 호재에 대한 반응 
강도 높아질 수 있는 환경 ... 
하지만 중기추세 변화에 대한 
검증에는 추가적인 진통도 예상 

외국인의 적극적인 현물시장 비중 축소 움직임이 나타나지 않은 점, 이틀전 기록된 전저

점이 유지된 가운데 하락 탄력의 둔화에 힘입어 변동성지표의 추가 상승이 제한된 점, 5

일 평균 옵션 거래대금 P/C Ratio가 6개월래 최고 수준으로 상승했지만 일간 단위로는 

상승 탄력이 둔화된 점 등을 고려할 때 시장은 호재의 반응 강도가 높아질 수 있고, 이

는 기술적 반등의 개연성을 의미하는 신호로도 해석된다.  

하지만 환율과 외국인 매매동향의 개선에도 불구하고 반등이 제한된 점은 여전히 매수 

진입 가격에 대한 시장참여자들의 눈높이가 낮은 수준에 형성되어 있고, 이는 중기추세 

변화에 대한 부담으로 인해 확인심리가 우세함을 보여준다. 단기추세 붕괴가 중기추세 

변화 여부로 이전되는 과정에서 저항대의 단계적 하락이 불가피하고, 이는 반복적인 기

술적 반등시도 이후에나 중기추세 안정 또는 회복의 가능성을 높이는 만큼 중기적으로

는 추가적인 진통에 초점을 맞추는 대응을 좀 더 유지할 필요가 있겠다.  

 심리지표 악화추세 지속 … 변동성 확대는 다소 제한 부정적인 외국인의 선물포지션 … 매도잔고는 사상 최대치 경신 
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파생시황지표 2009년 11월 4일 (수)

선물시장 지표 
 기초자산 최근월물 등락 마감 B 평균 B 이론 B 계약수 미결제약정 증감

10월 28일 211.03  211.35  -5.85 0.32 0.24 0.71 326,726  107,454 -1,257
10월 29일 207.68  206.95  -4.40 -0.73 0.18 0.68 354,791  110,740 3,286
10월 30일 206.81  205.40  -1.55 -1.41 -0.22 0.66 280,050  111,115 375
11월  2일 204.25  204.05  -1.35 -0.20 0.14 0.61 342,292  109,682 -1,433
11월  3일 203.13  202.80  -1.25 -0.33 -0.15 0.59 286,699  110,775 1,093

 

5 DMA 10 DMA 20 DMA 전환선 기준선 2차 지지 1차 지지 PIVOT POINT 1차 저항 2차 저항

206.11↓  211.14↓  213.09↓  210.23→ 213.03→ 201.17 201.98 203.42  204.23 205.67 

 

지수선물시장 투자주체별 매매동향 
(계약) 증권 보험 투신 은행 연기금 기타 기관 개인 외국인

10월 28일 3,712 446 2,242 13 -42 -78 6,382 4,572 -10,911
10월 29일 -1,643 389 1,253 236 174 171 410 4,359 -5,051
10월 30일 -1,473 1,142 2,357 -1,192 25 880 880 -4,183 2,162
11월  2일 -2,341 -202 -2,029 -50 -333 -514 -4,987 -625 6,197
11월  3일 556 1,838 1,313 154 -91 315 3,780 554 -4,651
누적포지션 3,266 1,953 5,059 -866 -343 1,123 9,114 5,640 -16,243

 

KOSPI200 프로그램 매매관련 지표  

 프로그램 전체 비차익거래 차익거래 차익거래잔고 
(억원) 매도 매수 순매수 매도 매수 순매수 매도 매수 순매수 매도 매수

10월 28일 6,611 6,942 331 3,684 5,119 1,435 2,927 1,823 -1,104 55,656 68,918
10월 29일 8,616 7,745 -871 4,613 5,287 674 4,003 2,458 -1,545 56,499 68,097
10월 30일 11,377 6,686 -4,691 6,033 5,799 -234 5,344 887 -4,457 60,298 67,591
11월  2일 4,633 8,090 3,457 2,767 5,281 2,514 1,866 2,809 943 59,737 67,808
11월  3일 6,499 3,431 -3,068 3,554 2,719 -835 2,945 712 -2,233  

 

 

 
투자주체별 매매동향 차익거래잔고 동향 
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  투자분석부



 

파생시황지표 2009년 11월 4일 (수)

지수옵션시장 지표 

 거래량 (천) 거래대금 (억) PUT/CALL RATIO (%) 역사적변동성 (%) VKOSPI
 CALL PUT CALL PUT 거래량(5) 거래대금(5) 5일 20일 

10월 28일 6,852 6,629 5,135 7,491 92 115 24.82 20.41 24.16
10월 29일 8,011 7,378 6,499 9,207 91 117 24.88 20.87 25.59
10월 30일 5,903 5,696 4,789 5,986 91 121 22.61 20.16 25.41
11월  2일 8,204 7,071 5,765 8,233 91 132 13.98 18.55 25.75
11월  3일 7,568 5,410 4,613 5,810 89 136 13.64 18.55 25.08

 

지수옵션시장 투자 주체별 매매동향 

 

 

 

 

 

 

 

CALL (계약) 외국인 개인 기관

10월 28일 -23,540 184,142 -162,214
10월 29일 -40,487 29,893 8,129
10월 30일 15,992 -12,425 -1,282
11월  2일 27,814 125,086 -155,025
11월  3일 30,256 29,661 -60,766
누적포지션 113,290 395,047 -485,565

PUT (계약) 외국인 개인 기관

10월 28일 38,328 -86,293 30,706
10월 29일 57,719 -96,508 31,048
10월 30일 3,631 39,449 -41,576
11월  2일 23,082 4,132 -22,265
11월  3일 -13,456 32,136 -18,356
누적포지션 322,405 -181,330 -104,500

ELW 시장지표 

 기초자산수 상장종목수 거래량 (천) 거래대금 (억원) 상장증권수 (천) 평가액 (억원) LP보유수량 LP비중 (%)
10월 28일         95      3,895     2,690,116      10,173 17,880,777 74,451   16,562,774 92.63 
10월 29일         95      3,919     2,908,232      10,348 17,994,677 68,646   16,591,750 92.20 
10월 30일         95      3,908     2,320,051        8,328 17,969,177 65,157   16,570,919 92.22 
11월  2일         95       3,839     2,912,883      11,585 17,777,752 62,045   16,368,778 92.07 
11월  3일         94      3,910     2,358,480        9,074 18,114,202 61,993   16,691,867 92.15 

 

대차거래 시장지표 

 잔고수량 증감 비중 (상장주) 잔고금액 (백만원) 증감 시총비중 (%) 총종목수 거래종목수

10월 27일 365,037,965 2,252,487 1.19 19,358,848 89,398 2.24 398 81
10월 28일 369,632,334 4,535,288 1.21 19,197,359 -176,908 2.28 398 205
10월 29일 369,212,488 -426,870 1.21 18,907,803 -289,591 2.28 398 83
10월 30일 368,793,365 -419,123 1.20 19,180,143 272,339 2.32 398 190
11월  2일 369,975,032 1,181,667 1.21 19,046,352 -133,755 2.33 399 184

(대차거래 관련 데이터는 1일 지연된 것이며, 코스콤(구 한국증권전산)의 집계임) 

 

공매도 관련 시장지표 

 공매도량 (천주) 거래량비중 (%) 공매도금액 (백만원) 금액비중 (%) 지수 대비 등락률 (%)
10월 27일 2,667 0.80 99,778 1.94 1,649.53 -7.58 -0.46 
10월 28일 3,550 0.96 102,798 1.88 1,609.71 -39.82 -2.41 
10월 29일 3,929 1.06 167,906 2.94 1,585.85 -23.86 -1.48 
10월 30일 2,178 0.80 128,613 2.66 1,580.69 -5.16 -0.33 
11월  2일 2,732 0.95 129,586 2.94 1,559.09 -21.60 -1.37 

(공매도 관련 데이터는 1일 지연된 것이며, 한국거래소(KRX)의 공식 집계임) 

  투자분석부



 

파생시황지표 2009년 11월 4일 (수)

 대차잔고 증감 상하위 종목 (수량) 대차잔고 수량 상위종목 현황 (백만주) 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

지표 Brief 

 

 

∨   평균 basis 하락하며 차익거래 2,233억원 매도우위 … Contango 하루 만에 Backwardation으로 전환 

∨   매도차익잔고 사상 최고치 재차 경신 추정 

∨   시장 마감 basis 4일째 (-) 기록 

∨   차익거래대금/KOSPI200거래대금 비율 4일째 6%상회하며 증가추세 … 지수추이와 누적차익거래 상관관계도 재차 높아지고 있어 

∨   외국인 3일만에 4,651계약 순매도 반전 … 장중 외국인 누적매매와 누적차익거래 상관관계 높은 수준 유지 

∨   외국인 현물 순매수 불구하고 비차익거래 835억원 매도 우위 

∨   변동성ᆞ심리지표 혼조세 … 거래대금 P/C Ratio는 소폭 상승, 거래량 P/C Ratio/VKOSPI는 소폭 하락 

∨   전체 공매도 금액 4일째 1,000억원 상회 … 전체 대차잔고는 3일만에 증가 반전 

∨   5영업일간 웅진케미칼 공매도 증가세 눈에 띄어 
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자료 : 코스콤, 1일 지연 

 

공매도 증가 상위 종목 (수량) 

자료 : 코스콤, 1일 지연 

 

5영업일간 공매도 증가 상위 종목 (수량) 
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자료 : 한국거래소, 1일 지연 자료 : 한국거래소, 1일 지연 

  투자분석부


